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Corretora de Valores

RELATORIO ANUAL DO AGENTE FIDUCIARIO

EMITENTE DAS DEBENTURES:
DIBENS LEASING S.A — ARRENDAMENTO MERCANTIL (atual
denominagéo de ITAUBANK LEASING S.A — ARRENDAMENTO
MERCANTIL)
CNPJ/MF: 65.654.303/0001-73

42 EMISSAO DE DEBENTURES
Série Unica

COMPETENCIA — ANO DE 2009

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES:

DATA DE EMISSAO: 01/08/1996

DATA DE VENCIMENTO: 01/08/2016

AMORTIZACAO: 100% no vencimento

AGENTE FIDUCIARIO: THECA CORRETORA DE CAMBIO, TiTUOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.

QUANTIDADE: 200.000 Debéntures

VALOR UNITARIO: R$ 1.000,00

VALOR TOTAL: R$ 200.000.000,00

CLASSE: SIMPLES

FORMA: Nominativas ndo endossaveis

GARANTIA: Subordinada

OBJETO: Aquisicao de bens de consumo duravess pa
Arrendamento Mercantil.

REGISTRO CVM: SEP/GER/DEB 96/120 em 09.10.1996

CODIGO CETIP: LBAM14

CODIGO ISIN: BRLSBTDBSO038

RELATORIO DISPONIVEL NO “SITE” DA THECA CORRETORA B CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.:www.theca.com.br
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theca

Corretora de Valores

Relatério Anual do Agente Fiduciario — DIBENS LEASING S.A. — ARRENDAMENTO MERCANTIL -
Ano Base: 2009 — 42 Emissédo de Debéntures — Sénmgca.

1 — RENTABILIDADE DAS DEBENTURES:
A) Atualizagdo Monetaria:
1° Periodo: De 01.08.1996 até 28.12.2003

Indexador: TR
Baseado em: escritura publica de emisséo de debént

2° Periodo: De 29.12.2003 até 01.08.2016
Indexador:  Variagcdo cambial
Baseado em: Reunido do Conselho de Administragdd@d2.2003

B) Juros (repactuacgéo):

1° Periodo: De 01.08.1996 até 01.08.1997

Taxa: 12% ao ano

P.U. de partida: R$ 1.000,00

Base de calculo — dias: 360

Pagamento: 01.08.1997

Baseado em: escritura publica de emisséo de tlgbén

2° Periodo: De 01.08.1997 até 03.08.1998

Taxa: 12% ao ano

P.U. de partida: R$ 1.218,77

Base de calculo — dias: 360

Pagamento: 01.08.1997

Baseado em: AGE de 18.07.1997
3° Periodo: De 01.08.1998 até 28.12.2003

Taxa: 12% ao ano

P.U. de partida: R$ 1.499,69

Base de calculo — dias: 360

Pagamento: 28.12.2003

Baseado em: Reunido do Conselho de Administragdd/07/1998
4° Periodo: De 29.12.2003 até 17.12.2008

Taxa: 7% ao ano

P.U. de partida: R$ 3.417,32

Base de calculo — dias: 360

Pagamento: na amortizacao das debéntures

Baseado em: Reunides do Conselho de Administideadd/12/2003 e 06/01/2004
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5° Periodo: De 17.12.2008 até 01.08.2016

Taxa: 100% Dl
Base de calculo — dias: 252 dias uteis
Pagamento: na amortizacao das debéntures

Baseado em: Reunido do Conselho de Administrag®3d.2.2008

C) Prémio:
N&o ha prémio.

2 — AMORTIZACAO DO VALOR NOMINAL:
A amortizacao integral das debéntures se dara €08.2D16.

3 — RATING:
Emissdo: Moodys: Aaa.br

4 — PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURES EM 2009:
N&o houve amortiza¢gbes durante o ano de 2009.

5 — POSICAO CETIP EM 31.12.2009:
Em circulagéo: 148.000
Em tesouraria 52.000

6 — FATO RELEVANTE:

Em 02 de marco de 2009 as empresas DIBENS LEASING -SARRENDAMENTO
MERCANTIL e ITAUBANK LEASING S.A — ARRENDAMENTO MERCANTIL,
sociedades pertencentes ao Conglomerado Ital Wapaomunicaram ao mercado que
foram realizadas Assembléias Gerais Extraordin@légaambas as Companhias, no dia 28 de
fevereiro de 2009, para aprovacdo da cisdo total I TRRUBANK LEASING S.A.
ARRENDAMENTO MERCANTIL, com incorporagdo de seunmabnio pelo Itad Unibanco
S.A. e pela DIBENS LEASING S.A — ARRENDAMENTO MERGHIL.

A parcela do patrimonio da ITAUBANK LEASING S.A — RRENDAMENTO
MERCANTIL que contém as debéntures por ela emitifidsincorporada pela DIBENS
LEASING S.A ARRENDAMENTO MERCANTIL. Nos termos datago 231, § 12 da Lei
6404/76 foi assegurado a todos os detentores déntlebs o direito de resgatarem as
debéntures de que séao titulares.

Informou ainda que a incorporacdo nédo trara qualmaificacdo nos termos e condicbes
das debéntures em circulacéo, implicando somenseigessao do devedor, que passou a ser a
DIBENS LEASING S.A ARRENDAMENTO MERCANTIL.
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7 — COMPOSIQAO ACIONARIA DA DIBENS LEASING S.A ARRE NDAMENTO
MERCANTIL

A DIBENS LEASING S.A ARRENDAMENTO MERCANTIL tem umCapital Social
dividido em 1.499.278.391 acdes ON, sendo 1.498B378acbes pertencentes ao Itau
Unibanco S.A.

A ltad Unibanco Holding S.A. possui a totalidades dagdes do Itad Unibanco S.A.:
2.081.169.523 acdes ordinarias e 2.014.258.29G quyééerenciais.

8 — ATOS SOCIETARIOS:

8.1 — ATOS SOCIETARIOS DA CIA. ITAULEASING DE ARREN DAMENTO
MERCANTIL

8.1.1 — Assembléia Geral Extraordinaria de 15.0820

Deliberacdo dos acionistas: transformag¢éo da Emaissm Banco Mdltiplo, alterando sua
denominacdo de Cia. Itauleasing de Arrendamentacdnél para Banco ltauleasing S.A.,
com a criagdo de Carteira de Investimento.

8.1.2 — Assembléia Geral Ordinaria de 28.04.2006:

Deliberacbes dos acionistas: aprovacédo das derag@ss financeiras referentes ao exercicio
social encerrado em 31.12.2005 e aprovacdo danded&t do resultado do exercicio
encerrado em 31.12.2005.

8.1.3 — Reunido do Conselho de Administracdo de82&006:

Deliberacdo dos conselheiros: aceitam a renuncsantembros da diretoria e eleicdo dos
novos diretores: Alex Waldemar Zornig, Marcio Arnitofieixeira Linares, Sandra Nunes da
Cunha Boteguim, Marco Ambrogio Crespi Bonimi, Marémtonio Antunes e Silvio
Aparecido de Carvalho.Prazo: cumprimento do maniigioal em vigor.

8.1.4 — Assembléia Geral Extraordinaria de 25.08520

Deliberagcdo dos acionistas: alteracdo da raz&oalsquara ItauBank Leasing S.A

Arrendamento Mercantil; aceitam a rendncia dos membdo Conselho de Administragéo,
senhores Geraldo José Carbone, Marcio Antonio raixénares e Sérgio Ricardo Borejo; e
eleicdo dos membros do Conselho de Administracagudstituicdo aos que renunciaram o
mandato, elegendo os senhores: Roberto Egydio &e(fbesidente), Henri Penchas e
Luciano da Silva Amaro.

8.1.5 — Assembléia Geral Extraordinaria de 01.03620
Deliberacdo dos acionistas: aprovacao da utlizaglas demonstracbes financeiras
consolidadas para apuracao dos limites operacionais
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8.1.6 — Reunido do Conselho de Administracédo dE113006:

Deliberacdo dos conselheiros: aprovacdo das deragdes contdbeis relativas ao terceiro
trimestre de 2006, autorizando a divulgacdo meeiapimessa a Comissdo de Valores
Mobiliérios.

8.1.7 — Reunido do Conselho de Administracéo dE212006:

Deliberacédo dos conselheiros: alteracdo da PotlicRivulgacdo de Ato ou Fato Relevante;
instituicdo da Politica de Negociacédo de Valoreshilrios de Emissdo da Sociedade;
designacédo do diretor Alex Waldemar Zornig (Diretler Relacdo com Investidores) para
execucdo e acompanhamento das referidas politicdssignacdo do Conselheiro Henri
Prenchas e do diretor Alex Waldemar Zornig, paregirarem o Comité de Divulgacao de Ato
ou Fato Relevante e o Comité de Negociacdo de &&abobiliarios.

8.1.8 — Reuniao de Diretoria de 28.12.2006:

O Conselho deliberou pela adesao a estrutura deicgerenciamento de risco operacional do
Conglomerado Financeiro Ital, constituida pelaitiigfio lider & época denominada Banco
Itad Holding Financeira S.A.

8.1.9 — Assembléia Geral Extraordinaria de 28.02720

Deliberagdo dos acionistas: aprovagdo da propostecisBo parcial do patrimbnio da
Sociedade com versdo de parcela a ITAUBANK LEASISG — ARRENDAMENTO
MERCANTIL (CNPJ/MF: 43.443.464/0001-85), com aprc&@ do protocolo e da
justificativa da cisédo, das quais destaca-se asrs#eg aspectos:

- ciséo do patrimoénio da Cia Itauleasing de Arremelato Mercantil (em transformacgao para
Banco Itauleasing S.A), com versdo do patrimbnicapa Itaubank Leasing S.A
Arrendamento Mercantil, com objeto de realocac& dkbéntures emitidas para permitir o
processo de reorganizacao societaria do Conglométaadt

- versao de 10% do patriménio liquido da Cia Itasieg de Arrendamento Mercantil (em
transformacdo para Banco ltauleasing S.A) corredgmie a R$ 175.603.935,80 (cento e
setenta e cinco milhGes e seiscentos e trés milvecentos e trinta e cinco reais e oitenta
centavos) para a Iltaubank Leasing S.A Arrendamblaicantil. O patrimonio liquido total
foi de R$ 17.560.393.580,21, apurado em laudo daliag@o realizado pela
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes;

- A parcela vertida para a Itaubank Leasing S.AeAdamento Mercantil foi composta por:

R$
Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros 17.90%.302,50
Menos:
Obrigacdes por recursos de debéntures 17.06.580.868,02)
Obrigacdes por dividas subordinadas (623.715.498,68)
(=) Patriménio liquido incorporado na Itaubank lirgsS.A. 175.603.935,80
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- como consequéncia da cisédo, o Capital Socialiddt&lileasing de Arrendamento Mercantil
(em transformacdo para Banco Itauleasing S.A)dduzido de R$ 13.742.697.481,00 para
R$ 13.605.270.512,26, com cancelamento de 455 @s#sardinarias nominativas sem valor
nominal.

- 0 Capital Social da Itaubank Leasing S.A Arrendata Mercantil foi aumentado em R$
137.426.968,74, com emissdo de 3.152.046 acdesdoial nominativas, sem valor nominal,
atribuidas ao acionista denominado a época BaatGoStA. em substituicdo as acdes que o
mencionado acionista possuia na Cia Itauleasing Adendamento Mercantil (em
transformacao para Banco ltauleasing S.A), canaslain razdo da cisdo. O novo capital
social da ltaubank Leasing S.A Arrendamento Meicarde R$ 272.427.011,74 (duzentos e
setenta e dois milhdes e quatrocentos e vinte e redte onze reais e setenta e quatro
centavos) representado por 6.756.332 (seis millkdsstecentos e cinquenta e seis mil e
trezentas e trinta e duas) ac6es nominativas, agmmnominal.

- A ltaubank Leasing S.A Arrendamento Mercantil exien a Cia Itauleasing de
Arrendamento Mercantil (em transformacao para Bdtaedeasing S.A) em todos os direitos
e obrigacgOes, efetivos ou contingentes, relacionadm os ativos e passivos incorporados.

- Foi aprovada o pedido de cancelamento de regigtroompanhia aberta junto a Comisséo
de Valores Mobiliarios da Cia Itauleasing de Ar@meénto Mercantil (em transformacéo para
Banco Itauleasing S.A).

A Emissora realizou outras Assembléias de Aciogjstaljas atas estdo disponiveis na
emissora e em nossos arquivos, mas as matériagerdelas ndo sao relevantes em relagéo a
esta emissao de debéntures.

8.2 — ATOS SOCIETARIOS DA ITAUBANK LEASING S.A - AR RENDAMENTO
MERCANTIL (sucessora da CIA. ITAULEASING DE ARRENDA MENTO
MERCANTIL)

8.2.1 — Assembléia Geral Extraordinaria de 28.02/20

Deliberacdo dos acionistas: aprovacdo da propasteisdio parcial do patrimoénio da Cia.
Itauleasing de Arrendamento Mercantil com versapateela a ITAUBANK LEASING S.A

— ARRENDAMENTO MERCANTIL (CNPJ/MF: 43.443.464/00@b6), com aprovagado do
protocolo e da justificativa da cisdo, das quagat®a-se os seguintes aspectos:

- cisdo do patriménio da Cia Itauleasing de Arremelato Mercantil (em transformacéo para
Banco Itauleasing S.A), com versdo do patrimbnicgapa Itaubank Leasing S.A
Arrendamento Mercantil, com objeto de realocac& dkbéntures emitidas para permitir o
processo de reorganizacao societaria do Conglomdtat
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- versao de 10% do patriménio liquido da Cia Itasieg de Arrendamento Mercantil (em
transformacdo para Banco ltauleasing S.A) corredgmie a R$ 175.603.935,80 (cento e
setenta e cinco milhdes e seiscentos e trés milvecentos e trinta e cinco reais e oitenta
centavos) para a Iltaubank Leasing S.A Arrendamblaicantil. O patrimonio liquido total
foi de R$ 17.560.393.580,21, apurado em laudo daliag@o realizado pela
ProcewaterhouseCoopers Auditores Independentes;

- A parcela vertida para a Itaubank Leasing S.AeAdamento Mercantil foi composta por:

R$
Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros 17.90%.302,50
Menos:
Obrigacdes por recursos de debéntures 17.076.580.868,02)
Obrigacdes por dividas subordinadas (623.715.498,68)
(=) Patriménio liquido incorporado na Itaubank lirgsS.A. 175.603.935,80

- como consequéncia da cisdo, o Capital Socialiddt&leasing de Arrendamento Mercantil
(em transformacdo para Banco Itauleasing S.A)dduzido de R$ 13.742.697.481,00 para
R$ 13.605.270.512,26, com cancelamento de 455 @k ardinarias nominativas sem valor
nominal.

- 0 Capital Social da Itaubank Leasing S.A Arrendata Mercantil foi aumentado em R$
137.426.968,74, com emissao de 3.152.046 acoeasaoias nominativas, sem valor nominal,
atribuidas ao acionista denominado a época BaaGoStA. em substituicdo as acdes que o
mencionado acionista possuia na Cia Itauleasing Adendamento Mercantil (em
transformacdo para Banco ltauleasing S.A), canasl&in razdo da cisdo. O novo capital
social da ltaubank Leasing S.A Arrendamento Meicarde R$ 272.427.011,74 (duzentos e
setenta e dois milhbes e quatrocentos e vinte e redte onze reais e setenta e quatro
centavos) representado por 6.756.332 (seis milkeGsstecentos e cinqienta e seis mil e
trezentas e trinta e duas) agbes nominativas, aemmnominal.

- A ltaubank Leasing S.A Arrendamento Mercantil esierd a Cia Itauleasing de
Arrendamento Mercantil (em transformacao para Bdtazdeasing S.A) em todos os direitos
e obrigacOes, efetivos ou contingentes, relacionadm os ativos e passivos incorporados.

- Substituicdo dos Agentes Fiduciariasa Assembléia aprovou a substituicdo dos agentes
fiduciarios da 4% e 52 emissédo publica de debé&nhtwwendo a substituicdo vinculada a
aprovacao da incorporacdo do capital vertido. Oonagente fiduciario para a 42 emisséo
Plblica de Debéntures passa a ser a Theca Corrdor&ambio, Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.

8.2.2 — Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinde&0.04.2008:

Deliberagcbes dos Acionistas: alteracdo do endetacgede social para a Alameda Araguaia,
730 — Alphaville Industrial, CEP 06455-000, em Baru- SP; adesao a ouvidoria instituida
no a época denominado Banco Itau S.A.; aprovac&o cdatas dos administradores e
destinacdo do lucro liquido do exercicio encerrainio31 de dezembro de 2007 e eleger trés
acionistas para prover cargos no Conselho de Adiragéo, sendo eleitos: Antonio Carlos
Barbosa de Oliveira, Marco Ambrogio Crespi BonorRaberto Egydio Setubal.

theca Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Rua Boa Vista, 186 — 7°andar — CEP 01014-000 — S&o Paulo — SP —tel. (11) 3292-5444 fax. (11) 3107-6823
Rua Sete de Setembro, 99 — 23° andar — CEP 20050-005 — Rio de Janeiro — RJ — tel. (21) 2221-1162 fax. (21) 2507-2403
e-mail: theca@theca.com.br www.theca.com.br




theca

Corretora de Valores

Relatério Anual do Agente Fiduciario — DIBENS LEASING S.A. — ARRENDAMENTO MERCANTIL -
Ano Base: 2009 — 42 Emissédo de Debéntures — Sénmgca.

8.2.3 — Reunido do Conselho de Administracéo d@432008:

Deliberacbes dos Conselheiros: eleicdo da direpata o mandato anual que vigorara até a
posse dos eleitos na primeira reunidao do ConsethAdmninistracdo que suceder a AGO de
2009. Foram eleitos: Jackson Ricardo Gomes, Ma#citonio Teixeira Linares, Marco
Ambrogi Crespi Bonomi, Marco Antonio Antunes, Sanddunes da Cunha Boteguim e
Silvio Aparecido de Carvalho.

8.2.4 — Reunido do Conselho de Administracdo dE203008:

Deliberagbes dos Conselheiros: Aprovacéo das coeslide repactuacdo para as debéntures
da 42 emissao, decidindo que para o periodo dee ldezembro de 2008 a 01 de agosto de
2016 as debéntures renderdo juros de 100% das magdms didrias do DI (Depdsitos
Interfinanceiros) de um dia, extra-grupo, expressaforma percentual ao ano, base 252 dias,
calculadas e divulgadas pela CETIP. Ndo haveraiprém

A Emissora realizou outras Assembléias de Aciosjstaljas atas estdo disponiveis na
emissora e em nossos arquivos, mas as matériberdelas ndo sao relevantes em relacdo a
esta emissao de debéntures.

8.3 — ATOS SOCIETARIOS DA DIBENS LEASING S.A - ARRENDAMENTO
MERCANTIL (sucessora da ITAUBANK LEASING S.A. - ARRENDAMENTO
MERCANTIL)

8.3.1. — Assembléia Geral Extraordinaria de 28 @292

Deliberacdo dos acionistas: Aprovacdo do Protoaldustificacdo de Cisdo Total da
ITAUBANK LEASING S.A — ARRENDAMENTO MERCANTIL, comversdo das parcelas
cindidas, parte para a DIBENS LEASING S.A — ARRENDENTO MERCANTIL, parte
para o Itad Unibanco S.A.

Ratificacdo da nomeacgao da PricewaterhouseCoopelisofes Independentes para avaliar as
parcelas cindidas do patrimdnio liquido da ITAUBANKASING S.A ARRENDAMENTO
MERCANTIL.

Aprovacdo do laudo de avaliagdo apresentado e @dsres das parcelas a serem
incorporadas, com extingdo total da ITAUBANK LEASINS.A ARRENDAMENTO
MERCANTIL.

Aprovacdo do aumento do capital da DIBENS LEASINGA.SARRENDAMENTO
MERCANTIL em R$ 584.727.780,42 passando para R%2/028.578,85 mediante a
emissdo de 55.287.001 acdes ordinarias, sem valoimal, para os acionistas da empresa
incorporada. O capital social passa a ser compust825.201.753 acoes.

8.3.2 — Assembléia Geral Ordinaria de 30.04.2009:

Deliberagdo dos acionistas: aprovacdo das demodefa financeiras, relatorio da
administracédo e parecer dos auditores independesitgentes ao exercicio encerrado em 31
de dezembro de 2008.
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Aprovada a destinag&o do lucro liquido, sendo R3$38879,98 destinados a constituicdo de
Reserva Legal; R$ 660.286.289,72 destinados a itogdb de Reserva de Margem
Operacional e R$ 220.095.429,91 destinados parébdigédo de dividendos.

Aprovacdo da composicdo do Conselho de Administrad@® Companhia, sendo eleitos:
Marcio de Andrade Schettini; Marco Ambrogio CreBpinomi, Marcos de Barros Lisboa e
Silvio Aparecido de Carvalho.

8.3.3. — Assembléia Geral Extraordinaria de 30@292
Deliberagdo dos acionistas: Aprovacdo da adesédo DHRENS LEASING S.A
ARRENDAMENTO MERCANTIL a ouvidoria do Itad Uniban®.A.

8.3.4 — Assembléia Geral Extraordinaria de 03.0820

Deliberacéo dos acionistas: Aprovado o aumentoajnté&l Social em R$ 10.000.000.000,00,
passando o Capital Social de R$ 7.352.028.578,85 R4 17.352.028.578,85, mediante a
emissdo de 574.076.638 acOes ordinarias sem valoinal, a serem integralizadas pelo
preco de R$ 17,419277040847 por acdo. O CapitalalSpassa a ser composto por
1.499.278.391 acdes ordinarias sem valor nominal.

O aumento do capital foi subscrito integralment® @eionista Itad Unibanco S.A., sendo
integralizados 50% no ato e outros 50% em até & di

8.3.5. — Reunido do Conselho de Administracéo d@812009:

Deliberacdo dos Conselheiros: Deliberou, com basestudo técnico, que estdo adequados
0s procedimentos para a constituicdo e manutengdocikditos tributarios e obrigagdes
fiscais diferidas.

8.3.6. — Reunido do Conselho de Administracédo dE108009:

Apo6s exame de renuncia e nova eleicdo de dirgtomya a composicao da diretoria:
Diretor Presidente: Carlos Henrique Zanvettor.

Diretores Executivos: Roberto Lamy e Marco AntoArdunes.

A Emissora realizou outras Assembléias de Aciosjstaljas atas estdo disponiveis na
emissora e em nossos arquivos, mas as matériberdelas ndo sao relevantes em relacdo a
esta emissao de debéntures.

9 - ATUALIZACAO DAS INFORMACOES:

A Emissora atestou que durante o ano de 2009:

- ndo foram realizadas operagOes fora do objetaalsendo observadas as disposicoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

- 0s bens da sociedade foram mantidos adequadarasségurados, conforme praticas
correntes;

- foi mantido o registro de Companhia aberta jun@omissao de Valores Mobiliarios;
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- foi mantido o departamento de atendimento aosrdabstas;

- ndo ocorreu qualquer das hipéteses de vencinamexipado relacionados na escritura de
emissao;

- permanecem validas as declaracdes da emissp@stiis na escritura de emissao;

- que esta em dia com o cumprimento de todas agagbes previstas na Escritura de
Emisséo de Debéntures.

10 — INFORMACOES OBRIGATORIAS
(Instrucdo CVM 28/83 e Lei n°® 6404/76, artigo 631°, “b”)

10.1 — Nao temos ciéncia de qualquer omissao ardade nas informacdes divulgadas pela
Companhia ou eventual inadimplemento ou atrasoesigrdo de informacdes da Companhia
(Instrucdo CVM 28/83 — inciso XVII, alinea: “a”).

10.2 — As alteragBes estatutarias ocorridas nogeréstdo descritas no item “8” — Eventos
Societarios, desde relatorio (Instrucdo CVM 28/88ciso XVII, alinea: “b”).

10.3 — Os comentarios sobre as demonstracfes dimamcda Emissora, identificando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrudaraapital da empresa, estdo descritos no
item a seguir do relatério (Instrucdo CVM 28/83eiso XVII, alinea: “c”).

10.4 — A posicao da distribuicao das debénturesjabjunto ao Cetip esta apresentada no
item “5 — POSICAO CETIP EM 31.12.2009" deste refmtdInstrucdo CVM 28/83 — inciso
XVII, alinea: “d”).

10.5 — Nao houve qualquer resgate, total ou padeista série da 42 emissao de debéntures. A
amortizagdo sera integral na data do vencimentadaéntures. No ano de 2009 n&o houve
repactuacdes. As debéntures sdo simples, porta@ogonversiveis em acdes. Da totalidade
das debéntures emitidas, 52.000 estdo em tesoerarizl.12.2009 (Instrucdo CVM 28/83 —
inciso XVII, alinea: “e”).

10.6 — Nao foi instituido fundo de amortizacao dbé&htures (Instrucdo CVM 28/83 — inciso
XVII, alinea: “f").

10.7 — A totalidade dos recursos captados atrawésmissdo de debéntures, foram utilizados
nos anos anteriores. (Instrucdo CVM 28/83 — inXgd, alinea: “g”).

10.8 — Nao foram entregues bens e/ou valores phranstracdo do Agente Fiduciario
(Instrucdo CVM 28/83 — inciso XVII, alinea: “h”).
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10.9 — A Emissora cumpriu todas as obrigacdes adasmma escritura de emissao das
debéntures (Instrucdo CVM 28/83 — inciso XVII, aln“i").

10.10 - As debéntures da presente emissao sa@éaesubordinada, preferindo apenas aos
acionistas na hipotese de liquidacdo da Emissos#ricdo CVM 28/83 — inciso XVII, alinea:

).

10.11 — Declaracéo sobre a aptiddo para contimeacendo a funcdo de agente fiduciario:
formalizada na conclusao deste relatorio (Instrug¥iv 28/83 — inciso XVII, alinea: “I).

11 — COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS DA DIBENS
LEASING S.A. — ARRENDAMENTO MERCANTIL NA DATA BASE DE 31 DE
DEZEMBRO DE 2009:

11.1 — Auditor Independente:

Nome: PricewaterhouseCoopers Auditores Indepeesgen
Data do Parecer: 12.02.2010
Tipo de Parecer: Com Ressalva

Descricdo da Ressalva: “ 3 - A Instituicdo regisigasuas operacdes e elabora as duas
demonstracdes financeiras contabeis com a obséavdas diretrizes contabeis estabelecidas
pelo Banco Central do Brasil — BACEN, que requergme o0 ajuste a valor presente da
carteira de arrendamento mercantil seja classicatb ativo permanente como
superveniéncial/insuficiéncia de depreciacdo. Edsatrizes ndo requerem a reclassificacao
das operacdes, que permanecem registradas de @oondoLei n° 6.099/74, para as rubricas
de ativos circulante e realizavel a longo prazeceitas/despesas de intermediacao financeira
— operacgOes de arrendamento mercantil, mas resultampresentacdo do resultado e do
patrimdnio liquido de acordo com as praticas cantaadotadas no Brasil.

4 — Somos de parecer que, exceto pela ndo reatagéid mencionada no paragrafo 3, as
referidas demonstracbes contabeis apresentam aldegelate, em todos o0s aspectos
relevantes, a posicado patrimonial e financeirasDd#ens Leasing S.A. — Arrendamento
Mercantil em 31 de dezembro de 2009 e de 2008esudtado das operacdes, as mutacdes do
patriménio liquido, os fluxos de caixa e os valaadgcionados dos exercicios findos nessas
datas e do semestre findo em 31 de dezembro de @@@ordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.”

11.2 — Caracteristicas da Emissora:

Atividade operacional: Arrendamento mercantil.
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11.3 — Aspectos Econdmico-Financeiros:

As principais informacdes extraidas das Demonstagbontabeis relativas ao exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2009 podem ser i@ssimidas:

Patriménio Liquido: recebeu um acréscimo de 192,8d4%sando de R$ 8.662.641 mil em 31
de dezembro de 2008 para R$ 25.367.464 mil em 3dedembro de 2009. Uma parcela
significativa desse acréscimo deve-se ao aumentapital social em R$ 10.000.000 mil, em
dinheiro, e a incorporacao de ativos da ltauBarkslrey S.A — Arrendamento Mercantil em

R$ 584.728 mil.

Resultado: o lucro apurado no exercicio encerrat8®k12.2009 foi R$ 432.206 mil.

11.4 — Principais Rubricas em milhares de reais:

11.4.1. — Balango Patrimonial

ATIVO

2007 2008 2009
ATIVO CIRCULANTE 6.340.722 9.849.467 27.816.625
Disponibilidades 5.814 4522 17.211
Aplicagbes Financeiras de Liquidez 5.117.8749.411.273 27.362.080
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos
Financeiros Derivativos 14.738 21.803 96.473
Operacdes de Arrendamento Mercantil (60.994) (66.216)| (142.495)
Outros Créditos 1,241.360 324.798 301.497
Outros Valores e Bens 21.980 153.287 181.859
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 14.061.879 | 14.531.734 19.974.551
Aplicagbes Financeiras de Liquidez 13.619.3922.893.765 18.849.368
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos
Financeiros Derivativos 55.396 259.665 66.895
OperacOes de Arrendamento Mercantil (117.807)(132.475)| (182.086)
Outros Créditos 501.556] 1.079.844  976.710
Outros Valores e Bens 3.342 430.935 263.664
ATIVO PERMANENTE 10.364.518 | 16.690.720 20.399.952
Investimentos 1.234.0220 1.303.145 1.493.206
Imobilizado de Uso 16 7 -
Imobilizacdes em Andamento 9.130.48015.387.568 14.543.790
Intangivel - -| 4.362.956
TOTAL DO ATIVO 30.767.119 | 41.071.921 68.191.128
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PASSIVO

2007 2008 2009
PASSIVO CIRCULANTE 2.172.785| 4.142.054; 3.809.732
Recursos de Aceites e Emissao de Titulos 8,160 10.864 46.193
Obrigacoes por Repasse do Pais 8941 123.310 65.588
Outras Obrigacoes 2.155.684 4.007.880 3.697.951
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 23.635.241 | 28.261.838 39.009.961
Recursos de Aceites e Emissao de Titulos 20.856.023.357.997 33.960.696
Obrigac6es por Repasse do Pais 207|076 245.344 225.317
Outras Obrigacdes 2.572.144 4.658.497| 4.823.948
RESULTADOS DE EXRCICIOS FUTURQOS 3.013 5.388 3.971
PATRIMONIO LIQUIDO 4.956.080 8.662.641 25.367.464
Capital Social 3.229,527| 6.229.528 17.352.029
Reservas de Capital - -| 5,236.062
Reservas de Lucros 1.726.533 2.433.154 2.779.364
Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 20 (42) 9
TOTAL DO PASSIVO 30.767.119] 41.071.921 68.191.128

11.4.2 — Demonstracdo do Resultado dos Exerciciosredos em 31 de dezembro de:

2007 2008 2009
Receitas de Intermedia¢do Financeira 3.669.508 6.948.290 8.036.392
Resultado de Operacdes de Arrendament®.140.867] 4.426.282] 5.040,183
Mercantil
Resultado de Titulos e Valores Mobiliarios 1.542.17 2.508.974 3.792.353
Resultados de Instrumentos Financelros (13.536) 13.034| (706.144)
Derivativos
Despesas de Intermedia¢do Financeira (3.410.355)6.005.121) (6.907.611)
OperacgoOes de Captacdes no Mercado (1.721]742)%00.218) (2.727.400)
OperacOes de Empréstimos e Repasses (11.709)27.816) (28.114)
Operagdes de Arrendamento Mercantil (1.567.4403.313.359) (4.006.768)
Provisdo para Créditos de Liquida¢cado Duvidosa ey (63.728)| (145.329)
Resultado Bruto da Intermediacao Financeira 259.1538 943.169| 1.128.781
Outras Receitas e Despesas Operacionais 2.246.733 360.045| (648.187)
Receitas de Prestacdo de Servigos 92,879 70.059 18.995
Despesas de Pessoal (1.1r8) (3.158) (24.039)
Outras Despesas Administrativas (13.6[73) (40.422) (30.184)
Despesas Tributarias (27.013) (64.470) (39.853)
Outras Receitas Operacionais 2.082.263 33.955 48.255
Outras Despesas Operacionais (129.236) (66.736)| (962.921)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 242.691 430.817 341.560
RESULTADO OPERACIONAL 2.505.886| 1.303.214  480.594
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2007 2008 2009
RESULTADO OPERACIONAL 2.505.886| 1.303.214 480.594
Resultado Nao Operacional (8.536) (60.824) (1.684)
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS 2.497.350 1.242.390 478.910
Provisao para Imposto de Renda e Contr.Social 1813 (850.129) (25.142)
IR Diferido 135.231 534.457| (21.546)
Participagcdes e Contribuicbes Estatutarias (3.423) - (16)
RESULTADO DO EXERCICIO 2.355.997 926.718 432.206

12 — DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A THECA CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MORIARIOS LTDA.
declara que se encontra apta a continuar no eieddduncao de Agente Fiduciario da série
Gnica da 42 Emissdao de Debéntures da empresa DIBENBSING S.A -
ARRENDAMENTO MERCATIL.
Declara ainda:

a) Que nado tem conhecimento de nenhuma omisséo owregdo de informacdes que

pudesse prejudicar a analise das demonstracdeshes)t
b) N&o possui nenhum ativo em custddia, originadardsséo de debéntures;

Sao Paulo, 30 de abril de 2010

THECA CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBIIARIOS LTDA.
José Ramon Portela Barreiro Waldemar Lerro dunio
Diretor Diretor
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